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SPURRIER
Ventas Internas

es a mes
En millones y % de incremento anual Fuente: SRI
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Las ventas repuntaron durante 2025, pero se desaceleraron en
diciembre. En marzo 2026 crecen 15,7% interanual.
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Ventas Internas a Enero — Marzo 2026

n millones y % de incremento anual

Administracion publica
Electricidad, gas
Construccidn.
Profesionales

Servicios de salud

Minasy canteras
Alojamiento y alimentacion
Servicios administrativos
Transporte y almacenamiento
Otros servicios

Comercio

Manufacturas

Inmobiliarias

Ensenanza

Agua potable

Informacion y comunicacion
Financieras y seguros
Agricultura/ganaderia

Artes y entretenimiento

11,3 PROMEDIO

24,2%
21,0%
19,8%
18,4%
16,0%

15,4%

15,4%

14,8%

13,7%

13,5%
—115% |
10,4%

10,1%

6,6%

6,5%

6,3%

5,5%

1,3%

0,6%

Fuente: SRI.
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SPURRIER

Ventas: Manufacturas
n millones y % de incremento anual

Fuente: SRI.

4,000 25.0%
3,500 20.0%
3,000 15.0%
2,500 a B 10.0%
2,000 5.0%
1,500 0.0%
1,000 -5.0%
500 -10.0%
- -15.0%

N O N & & T S T T DLW O O

A agaagaaagagaagaqa

3 9§ 8 & 8 3 35 90 ¢ 8 8 32 908 &

w ¢ o £ g w ¢ o £ g w ©¢ o £

B dMillones $ emm==% inc. Anual - Polinémica (% inc. Anual)

WWW.grupospurrier.com




Ventas: Comercio
n % de incremento anual

Fuente: SRI.
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SPURRIER

Venta de Vehiculos

en unidades
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Fuente: AEADE.

Ventas automotrices suben 53% interanual en abril.
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IMF Country Report No. 26/84,
abril 2026

FMI menciona cambios para acelerar crecimiento

e “Las autoridades estan trabajando para atraer inversion privada hacia
sectores de alto potencial, incluyendo mineria, hidrocarburos y
energia.”

* “Para atraer inversion y apoyar el crecimiento en el sector minero, las
autoridades se han comprometido a emitir regulaciones para la
reapertura del catastro minero”

e “Estan fortaleciendo la resiliencia energética aumentando la oferta
de electricidad y mejorando la preparacion ante desastres naturales.”
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SPURRIER

PIB: Prevision 2025-2029

Crecimiento por periodos moviles de 12 meses

Fuente: BCE, FMI,
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IMF Country Report No. 26/84,
abril 2026

Riesgos:

* “Una guerra mas prolongada en el Medio Oriente podria resultar en

mayores aumentos de los precios del petréleo... pero también podria
endurecer aun mas las condiciones financieras globales para los
mercados emergentes en escenarios de aversion al riesgo,
incrementando los riesgos de financiamiento.”

“En el frente interno, los principales riesgos incluyen la incapacidad
de sostener la produccion petrolera en medio de importantes
necesidades de inversion, desviaciones en el desempeno fiscal,
desafios de seguridad, choques en el suministro de energia y
fragmentacion politica que retrase las reformas.”
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2026: Contribucion por componente

Variables \ Afio

Producto Interno Bruto 2,5

Consumo Final Total 1,4
Gasto de Consumo Final del Gobierno General 0,1
Gasto de Consumo Final Hogares e ISFLSH (1) Q

Formacidn Bruta de Capital Fijo @

Variacion de existencias 0,0

Importaciones -0,6

Exportaciones m

En 2026 |la economia estaria impulsada principalmente por el consumo

de los hogares, seguida por exportaciones e inversion.
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Fuente: BCE.

SPURRIER

2026: Contribucion por industria
iveles Encadenados 2018=0, prevision 2026

Comercio 0,38
Minasy canteras 0,31
Impuestos Metos Sobre los Productos 0,27
Manufactura de productos alimenticios 0,26
Agricultura 0,24
Servicios financ ieros 0,15
Construccion 0,15
Manuf actura de productos no alimenticios 0,11
Transporte 0,11
Semvicios profesionales 0,11
Administracion pablica 0,10
Immo biliarias 0,07
Salud 0,04
Pescayacuicultura 0,04
Electricidad y agua 0,04
C omunic acion 0,03
Ensenanza 0,03
Refinados de petroleo 0,02
Arte y entretenimiento 0,02
Alo jamiento y comidas 0,01
Hogares como empleadores 0,00

0,0 01 0.1 02 0,2 0.3 0.3 0.4 04 0.5
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Ventas: Construccion (infraestructura nueva)
En millones y % de incremento anual
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Fuente: SRI.

Las ventas del sector
de la construccion
crecieron 19,8%
interanual en el primer
trimestre de 2026.
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SPURRIER

Ventas: Inmobiliarias (infraestructura existente)

n millones y % de incremento anual
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Fuente: SRI.

Las ventas del sector
inmobiliario crecieron
10,1% interanual en el
primer trimestre de
2026.
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El gobierno busca impulsar la construccion de vivienda. Las
condiciones de los programas oficiales fueron mejoradas a inicios de
ano:

 S100 m en crédito Credicasa del BIESS para primera vivienda al
2,99% (hasta $65 mil a 30 afios).

 S600 m en crédito Miti Miti al 4,99% con fondos del BID, CAF y
Estado. (A través de bancos, cooperativas y mutualistas a 30 afos)

e S70 m de Banco del Pacifico al 4,87% (hasta $100 mil a 30 afios).
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Joan Proano, vicepresidente de Constructores Positivos :

“Para un crédito de $50.000, los ingresos familiares requeridos en la
banca tradicional son de $1.430. Con el crédito Miti Miti, los ingresos
bajan a $1.000 para la tasa del 4,99 %. Y ahora, con Credicasa, el ingreso
requerido para un préstamo de $50.000 es de apenas $600”.

(Ecuavisa, febrero 3)
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SPURRIER

Gonzalo Rueda, Market Watch:

“La tasa promedio de crecimiento de reservas ha aumentado 40% - 45%
en marzo y abril 2026, comparado con el promedio mensual de 2025.
Algunos constructores que se encuentran con proyectos en desarrollo
han visto que sus reservas se han duplicado comparado con 2025/

(Mayo 12, 2026)
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¢ Quién otorga crédito hipotecario?

SPURRIER

Banca privada 154,3 210,6 36,5% / 56,3 46%
BIESS 109,6 109,4 -0,2% - 0,2 24%
Cooperativas 67,7 89,0 31,5% 21,3 19%
Mutualistas 50,8 51,3 1,0% 0,5 11%
Total 382,3 460,3 20,4% 77,9 100%

Nota: Datos Biess a febrero, fueron trimestralizados para poder compararlos.

Fuente: SBS, SEPS, Biess.

| 4
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* Persisten desafios para ampliar el acceso al financiamiento VIS/VIP y
para hogares informales o sin afiliacion.

* El principal desafio ya no es solo la tasa de interés, sino la capacidad
de demostrar ingresos y estabilidad financiera.

 Existe incertidumbre sobre cuantas solicitudes realmente seran
aprobadas en programas como Credicasa.
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SPURRIER

* El sector inmobiliario propone impulsar mecanismos de ahorro
programado para facilitar el acceso al crédito hipotecario.

e Se plantea crear fondos privados de ahorro para vivienda utilizando
aportes voluntarios de fondos de reserva.
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Cartera hipotecaria

Evolucién de cartera

8,0%
6.0%
2,0%
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0,0%
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-6,0%

809 STt
8.0 -3.7%
-10,09%

Bancaprivada e Coopetanvas Mutualistas

Fuente: SBS, SEPS, Biess.
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Despachos de cemento SPURRIER

Despachos de Cemento

Los despachos de cemento se
expandieron en 9,5% en 2025 y
una aceleracion en el primer
trimestre de 2026 de 14,6%
interanual.
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Fuente: INEC.
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Indice de la construccidn SPURRIER

Indice de la Construccién

330,80

Vision de largo plazo...

8

300.0
Segln Cuentas Nacionales, la )
construccion todavia esta lejos
del nivel de actividad que tuvo
durante la bonanza petrolera. 00 L—

150,0

100.0

Fuente: BCE.
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Plan de inversion del BIESS

SPURRIER

BIESS: Plan de Inversion

En millones de $

% del

PLAN DE INVERSIONES posialin| oy [reen—ia .

2025 parhcipacian
2025

1. INVERSIONES 15240, 53 9% 7. 0%

VHBIMONION O ROV 'S 90 511 18% 0.8%

Sk O ﬂl’.l.ll:;l::-""__,

Imermones de dewdo rento fug 14,418 51.0% 7 %

sac-tor publico : =

Fideicomisos 313 1,1% 0.1%

2. SERVIC1OS FINANCIEROS 12597 44 5% 0 4%

Prestomos Hpoleconos 6683 2346% 23 6%

Préstomos Livmograkerias 5842 207% 20.7%

Prestomos Prendanos ¥ 0.3% 0.3%

3. CAIA BANCOS 447] 1.5 0%

TOTAL GEMNERAL 28 284| 1000% 7. 1%

Fuente: Biess.

* Expandir el crédito
hipotecario requerira liberar
recursos hoy concentrados en
deuda publica y consumo.

* El financiamiento hipotecario

es mas coherente con Ia
naturaleza de largo plazo de
los fondos previsionales.
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Inversion del SPNF

SPNF: Inversiéon
S o % de incremento anual
* La consolidacion fiscal continua
siendo una exigencia clave del s 00
programa con el FMI. @ Goblerrio Central @ GADS

e Esto refleja un cambio en |Ia
composicion de la inversion publica :
hacia los gobiernos locales, en un 2 000
contexto de restricciones fiscales a
nivel central.

* Oportunidad obligacion del 30%-
70%.

Fuente: BCE.
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#Afiliados al IESS

# de Afiliados al IESS

1 40.000 ——— 200% e La construccion inmobiliaria no
120.000 fr. ik el :;g: es un motor del crecimiento
100.000 ‘ i T \\/f\ /“” o econdmico, sino el termometro
80,000 ﬂ gl i N 5,0% de la salud de la economia.
60,000 } 'l'#.{ il 'j 10,0% C ..
l SO uando el crecimiento se
10.000 {f V oyt acelera, suben los empleos
ine 30,0% adecuados y con ello aumenta
Y econremosoggnaannTTanng la capacidad de acceder a
BELEEE L SRR ENELRE 500 financiamiento para comprar

Fuente: IESS. una vivienda.
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Matriz Insumo Producto

e En 2024, |a cadena de |Ia

construccion genero 441 mil
empleos totales entre directos e
indirectos (5,1% del total
nacional),

acompanados de
remuneraciones por $2.694
millones (5,8% del total
nacional).

Construccién:

Matriz Insumo Producto
En millones de $

Total proveedores

Efecto
directo

Construccion

Empleo [nimero

de personas)

65.563 375.108

Remuneraciones

1.153 1.541

Valor agregado

3.100 4914

Produccion

6.648 10.553

Efecto total

% del
TOTAL TOTAL

economia

440672 51%

2694 | 58%

8.014| 7.0%

17.202 7.8%

Fuente: BCE, MIP 2024.
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Construccion por tipo

Construccion: Por Tipo
% del anual

Inversion % del
mille:nes I?Iul
de $ nacional ) .

Construccién 11928 | 100%  Segun Cuentas Nacionales, la
+Construccidn de edificios resdencioles | 4095 |  37% demanda de  construccion
+Construccién de obras de ingenieria civil 2783 25% rESidenCiaI representé EI 37%
+Construccion de edificios no resdenciales|  1.587 14% del total de la construccion del
+Preparacion de terreno y acabados 2.664 24% pais O $4.095 m.

Fuente: BCE, 2024.
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SPURRIER

Ventas Construccion por Cantdn

- Fuente: SRI.
Ventas de la Construccion por Cantén
Ene-teb de cada ano, en délares.

Valor 2024 % var. 2025 Valor 2025 %var. 2026 Dif.
Total 5.180.855.051 -1,48% 5.834.972.087 12,63% 654,117.035
Quito 1.930.362.461 -4,04% 2.100.823.247 8,8% 170.460.785
Samborondon J320.524.167 2,81% 426.720.195 33, 1% 106.196.027
Guayaquil 1.334.188.264 -6,63% 1.433.212.852 7.,4% 99.024.587
Daule 175.059.051 -6,95% 222.588.506 27,2% 47.529.454
Cuenca 206.483.160 -1,78% 236.473.004 14,5% 729 989 843
Francisco De Orellana 147.891.673 13,49% 174.874.398 18,2% 26.982.724
Manta 106.797.188 -1,47% 133.540.517 25,0% 26.743.328
Ambato 82.091.1/74 -7,00% 114.186.477 28,2% 25.095.302
Machala 100.765.711 46,12% 124.316.816 23,4% 23.551.104
Portoviejo 58.306.457 -17,18% B1.659.9462 40.1% 23.353.504
El Pangui 274.330.565 30,73% 295 629 950 7.8% 21.299 304
Santo Domingo 8B2.174.103 2.42% 100.026.109 21,7% 17.852.005
Ruminahui 60.533.541 17,04% 69.619.750 15,0% Q.086.208
Duran /5.896.365 -8,26% 84.908.740 11,9% 0.012.374
Lago Agrio 32.010.051 7.28% 39.414.971 23.1% /7.404.919
Ibarra 28.592.810 -1,49% 35.567.299 24,4% 65.974.488
Santa Elena 31.877.332 29,09% 35.384.642 11,0% 3.507.309
Loja 28.015.844 15,67% 58.869.398 1,5% 853.553
Esmeraldas 35.417.680 37,76% 35.0/4.9/8 -1,0% -342.703
Latacunga 32.537.455 -34,97% 32.080.266 -1,4% -457.190




GADs siguen siendo un cuello de botella para la construccion.

Permisos lentos elevan costos y retrasan proyectos.

El Gobierno Central impulsa crédito, pero los municipios controlan
tramites.

Digitalizacion y simplificacion son claves para acelerar VIS y VIP.
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4.0 CONCLUSIONES
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Conclusiones

 Entorno internacional deteriorado: desaceleracion en mundo
desarrollado por incremento en precio de combustibles e inflacion por
costos (que afectara a precios internos).

 Economia interna se desacelera, pero todavia hay abundante liquidez
y depodsitos, ventas suben y prevision de crecimiento en el corto plazo.

* Apertura comercial avanza aceleradamente, pero con episodios en via
contraria como guerra comercial con Colombia.
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