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World Economic Outlook
Growth Projections

ESTIMATE PROJECTIONS

(Real GDP, annual percent change) 2025 2026 2027
World Output 3.3 353 3.2
Advanced Economies 1.7 1.8 1.7
United States 2.1 24 2.0
Euro Area 1.4 1.3 1.4
Germany 0.2 1.1 1.5
France 0.8 1.0 1.2
Italy 0.5 0.7 0.7
Spain 2.9 2.3 1.9
Japan 1.1 0.7 0.6
United Kingdom 1.4 1.3 1.5
Canada 1.6 1.6 1.9
Other Advanced Economies 1.8 2.0 21
Emerging Market and Developing Economies 4.4 4.2 4.1
Emerging and Developing Asia 5.4 5.0 4.8
China 5.0 4.5 4.0
India 73 6.4 6.4
Emerging and Developing Europe 2.0 2.3 2.4
Russia 0.6 0.8 1.0
Latin America and the Caribbean 2.4 2.2 2.7
Brazil 2.5 1.6 2.3

Mexico 0.6 1.5 2.1

Fuente: FMI, enero 2026
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West Texas Intermediate (WTI) crude oil price and NYMEX futures price ei a’
dollars per barrel
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Data source: U.S. Energy Information Administration, Short-Term Energy Outlook, March 2026,
Bloomberg, L.P., and LSEG Data

Note: Futures curve is the average settlement price for five trading days ending March 9, 2026.
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Dolar se debilita SPURRIER

US ¢/ Yuan
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Incertidumbre geopolitica

Déficit gemelos (fiscal + comercial)

La ventaja relativa de tasas de EE.UU. se reduce

Rebalanceo global: reduccion exposicion a activos estadounidenses.
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5 PRINCIPALES DESTINOS DE EXPORTACION NO PETROLERA

Unién Europea Estados Unidos

i
i

Rusia Colombia
USD 7.237 | 4\ 23,0%| USD 6.570 : 4\ 30,3% | USD 5.920 4 16,4% |USD 1.044 | 4 16,3% | USD 868 | 4 3.6%
millones | millones . millones | millones millones

Fuente: Ministerio de la Produccion.
Datos 2025
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1S

1.

Alineacion comercial automatica: Si EE.UU. bloquea un producto
o pais, Ecuador debe hacer lo mismo.

Sanciones y controles de EE.UU.: Ecuador debera cooperar con
sanciones y controles tecnologicos de EE.UU. Incluso si no son
multilaterales.

Control de inversion extranjera: Ecuador debera revisar
inversiones por “seguridad nacional”.

Restriccion a acuerdos con terceros: Si Ecuador firma acuerdos
que afecten a EE.UU., este puede TERMINAR el acuerdo.

Energia y recursos estratégicos: Ecuador debera abrir petréleo,
mineria y energia a inversion extranjera.
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1S

6.

7.

Fin de acuerdos Estado—Estado: Se obligan LICITACIONES
abiertas en sectores estratégicos.

Empresas publicas bajo logica privada: Empresas estatales
deberan operar sin subsidios distorsivos y con criterios
comerciales.

Politica migratoria alineada: Ecuador deber3 exigir visas a
nacionalidades consideradas “riesgo” por EE.UU.

Regulacion subordinada: Ecuador deberd aceptar estandares de
EE.UU. (FDA, normas técnicas).

. Economia digital alineada: Libre flujo de datos con EE.UU. y sin

impuestos digitales a sus empresas.
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Conflicto con Colombia

Daniel Noboa, anuncio el 21 de enero una “tasa de seguridad” del 30% a
las importaciones que vienen de Colombia a partir del 1 de febrero.
“Ante la falta de reciprocidad y acciones firmes” en seguridad y “un
déficit comercial que supera los USS 1.000 millones anuales”.

» Muertes violentas, en su gran mayoria resultado de guerras entre
bandas, al alza y llegaron al récord de 52 muertes por cada 100 mil
habitantes en 2025.

» Déficit ene-nov 2025: -S909 m (Expor: S808 m e Impor: $1,717 m)

-
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Principales productos importados desde Colombia
En USD millones

@ Ene-dic 2024 B Ene-nov 2025

Cosmeticos

Plastico y sus manufacturas

Vehiculos y partes

Productos farmacéuticos

Otros productos quimicos

Maguinas y aparatos eléctricos

Maguinas y aparatos mecanicos

Confites

Preparaciones para lavar

Papel, carton y sus manufacturas

o

20 40 60 80 100 120 140 160 180 200

Fuente: Fedexpor/BCE
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Principales productos exportados hacia Colombia
En USD millones

B Ene-dic 2024 B Ene-nov 2025

Enlatados de atun y pescados

Tableros de madera

Grasas y aceites vegetales

Minerales y metales

Camaron

i~

lasticos y sus manufacturas

Cereales

Papel, carton y sus manufacturas

Maguinas y aparatos eléctricos

(@]

20 40 60 80 100 120 140 160

Fuente: Fedexpor/BCE
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Conflicto con Colombia

Entretelones...

 Objetivo geopolitico claro: alinearse con agenda de Trump.
Reconocer a Petro como gobierno hostil, y el 4 de marzo se
expulso a todo el personal de |la embajada de Cuba a pocos dias de
la reunidn con Trump de presidentes de Latam “Escudo de las
Américas” de marzo 7 .

* Riesgo de escalada: E|l 17 de marzo Petro denuncio bombardeo en
su territorio y acusa que seria ecuatoriano. Este impase ya fue
superado.

* No es casual: Noboa siguid el guion de Trump, quien ya habia
amenazado con aranceles de hasta 100% en octubre.
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Mas apertura comercial: OTROS

Concluido o en fases avanzadas:

* Corea del Sur: firmado 2 de septiembre, pendiente
ratificacion.

 Canada: en ajustes y se incluira capitulo de proteccion de
inversiones.

» Emiratos Arabes: TBI en revision de Corte Constitucional,
acuerdo comercial cerrado (pendiente ratificacion).

 EE.UU.: Acuerdo reciproco, pendiente de ratificacion.
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Exportaciones Totales
Acumulado de 12 meses en millones FOB e % inc. anual

% de inc. anual

101
6.0%

%@@\W\W@»@W\W\W

Y
>

Buen desempefo: Las exportaciones totales, en enero 2025 crecen a

6,0% interanual, un total de $37,1 millardos.

45.0%
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Fuente: BCE.
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Exportaciones no Petroleras
Acumulado de 12 meses en millones FOB e % inc. anual

Fuente: BCE.

% de inc. anual
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Desaceleracion...Las no petroleras crecieron 16,5% en enero 2026.
Totalizan $29,6 millardos, $4,2 millardos mas que en enero 2025.
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Principales productos de Exportacion

GRUP

SPURRIER

En miles S Fuente: BCE
Ene - Dic 2025 Tasade variaciézn(,) 2r::)rcentaje 2025 -
Variable \ Periodo
. Valor unitario | Porcentaje de | Miles de . Valor

Miles de USD usD participajcién ™ wESC L unitario USD
Total Exportaciones 37,151,992 100.0% -0.2% 7.9%
Camardn 8,401,253 6.007 22.6% 15.3% 20.2% 4.2%
Petrdleo 7,750,098 58.0 20.9% -6.2% -19.0% -13.7%
Cacao y elaborados 4,668,295 7,859 12.6% 29.0% 29.0% 0.0%
Banano y platano 4,262,352 610 11.5% 6.8% 11.0% 4.0%
Productos mineros 4,163,256 4,579.6 11.2% 21.5% 35.4% 11.4%
Enlatados de pescado 1,848,008 4,601.5 5.0% 8.6% 10.3% 1.5%
Flores naturales 1,044,677 5,673.2 2.8% 4.0% 2.8% -1.1%
Fruta 494,140 1,703.8 1.3% 9.8% 33.1% 21.2%
Madera 451,080 556.9 1.2% 2.7% 2.6% -0.1%
Otras manufacturas de metal 406,574 3,140.9 1.1% -18.7% -6.7% 14.8%
Otros 3,662,258
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Importaciones totales
Promedios moviles de 12 meses, Incremento interanual

Fuente: BCE.

% de inc. anual
60.0%
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Recuperacion de actividad econdmica: En enero 2025, las
importaciones totales crecen en 10,4% interanual, evidencia de Ia
recuperacion econdmica ya que incremento es generalizado (insumos,
capital y consumo)
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Balanza comercial
Mes a mes, Incremento interanual

Fuente: BCE.

% superavit (déficit) / Import.
50.0%
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10.0%
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-10.0%

-20.0%
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Reduccidn gradual de superavit: En enero 2026, el superavit comercial
fue de $6.142 m, S810 m menos que un afio antes.
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SPURRIER

Evolucion de la Liquidez Total
% inc. anual

Fuente: BCE.
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Economia sigue ganando liquidez aunque de manera desacelerada. A
enero M2 subid en 12,3% interanual y M1 en 6,7% interanual.
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Tasa de Interés nominal

Fuente: BCE.

12.0%
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10.0%
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Desde agosto de 2024 las tasas de interés caen (En agosto de 2024 la
tasa activa referencial fue de 11,12% y pasiva de 8,37%).
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Depasitos y crédito total sistema
En millones Sy % inc. anual

Fuente: BCE.

20.0%

18.0% = Depositos ===Crédito 146%
16.0%
14.0% \
12.0%
10.0%
8.0%
6.0% 10.0%
4.0%

2.0%

El crédito al sector privado sigue acelerandose desde noviembre de
2024, en enero de 2026 crecido 10,0%. Los depdsitos empiezan a
desacelerarse, pero todavia crecen mas rapido que el crédito.
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Explico el presidente Noboa sus iniciativas para 2026: “Este es el ano
de la construcciéon y el empleo...” (Ecuavisa, febrero 3).

Los programas oficiales son:

 S100 m en crédito Credicasa del BIESS para primera vivienda al
2,99% (hasta $65 mil).

e S600 m en crédito Miti Miti al 4,99% con fondos del BID.
e S70 m de Banco del Pacifico al 4,87%.
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SPURRIER

La construccion no solo se dinamiza
con vivienda, sino también con
obra publica. Para ello, el
presupuesto contempla destinar
S600 m de ddlares a proyectos de
vialidad e infraestructura.
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Ejecucion presupuestaria 2025 (PGE)

suben.

E Ingresos petroleros
caen.

& Fuerte aumento en
gasto corriente e
inversion.

=SE ACELERA EL DEFICIT

E\] ECUCION PRESU PU ESTO 2025 Fuente: Ministerio
(GASTO CORRIENTE REAL). $MILLONES. de Finanzas.

ENE-DIC. ENE-DIC. o INC

2024 2025 DIF. 6 INC.
TOTAL INGRESOS 22135  22.751 2 8%
TRIBUTARIOS 16.421  17.349 928  57%
PETROLEROS 1.868 1.586 282 -151%
NO TRIBUTARIOS 2.717 2.709 8 -0,3%
VENTA ACTIVOS NO FINANCIEROS 1 10 9 900,0%
TRANSFERENCIAS DE CAPITAL 123 132 9 7.3%
TRANSFERENCIAS CORRIENTES 780 838 58 7.4%
OTROS INGRESOS 225 127 08 -43.6%
TOTAL GASTOS 25242  28.063 11,2%
GASTO CORRIENTE 21.018  23.107 2089  9.9%
GASTO DE CAPITAL E INVERSION 4.224 4.956 732 17.3%
INTERES DEUDA PUBLICA 3.483 4.085 602  17.3%
DEFICIT/SUPERAVIT GLOBAL -3.107 @ 2205  71.0%
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Metas de Consolidacion Fiscal

IMF Country Report No. 25/341,
diciembre 2025

MNFPS Fiscal Consolidation Plan

En apenas 2 anos de un (Change in the nonoil primary balance including fuglsubsidies, in percent of GDP)
programa quinquenal, ya 2024 2025 2026\ 2027 2028 2024-28
se han adoptado medidas Revenue 1.2 1.4 1.2 0.5 0.4 4.8
Tax revenue 1.2 0.7 0.1 0.4 0.2 2.7

equivalentes a 4,6 pp del Other 00 o7 11 o1 o2 2.1
P | B . Expenditure 0.9 -0.2 0.5 0.5 0.1 1.8
Wages and salaries 0.2 0.3 0.3 0.3 0.3 1.3
g uedado por adopta I Goods and services 0.6 0.1 0.3 0.1 0.1 1.0
. . Social and capital 0.3 -0.1 -0.3 -0.3 -0.3 -0.6
medidas equivalentes a e e e A o
2,0 pp adicionales en 3 [total 2.2 1.3 17/ 10 06 6.6

Sources: Ministry of Economy and Finance and IMF staff calculatinns\/

anos.
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Ingresos no petroleros

IMF Country Report No. 25/341,

NFPS Fiscal Consolidation Plan diciembre 2023
{Change in the nonoil primary balance including fuel subsidies, in percent of GDF)
2024 2025 2026 2027 2028  2024-28
Revenue 1.2 1.4 1.2 0.5 04 4.8
Tax revenue 1.2 0.7 0.1 04 0.2 2.7
Other 0.0 0.7 i 0.1 0.2 2.1
Expenditure 0.9 -0.2 0.5 0.5 0.1 1.8
Wages and salaries 0.2 0.3 0.3 0.3 0.3 1.3
Goods and services 0.6 -0.1 0.3 0.1 0.1 1.0
Social and capital 0.3 -0.1 -0.3 -0.3 -0.3 -0.6
Other -0.1 -0.3 0.1 0.4 0.0 0.1
Total 2.2 1.2 1.7 1.0 0.6 6.6
Sources: Ministry of Economy and Finance and IMF stalT calculations.

Las reformas adoptadas hasta ahora han rendido un equivalente a
1,9 puntos porcentuales del PIB. La tarea pendiente implica elevar

los ingresos tributarios en 0,8 de punto porcentual en los proximos 3
anos.
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Ingresos no petroleros SPURRIER

IMF Country Report No. 25/341,
diciembre 2025

Medidas por adoptar

1. Revisidon a exenciones e incentivos ineficientes en los contratos de
inversion.
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Ingresos petroleros

LO FUERTE...YA PASO

Los subsidios caerdan en $987 m Proforma 2026 Sulsidios del Estado
segun la proforma 2026 a un total 204 2025 2026 %Ver  SVer 2026
0 TOTAL SUBSIDIOS 7.800 7.915 6.929 -12,5% -987 5,0%

de $6.929 m o 5,0% del PIB (fueron

1. SEGURIDAD SOCIAL 3.082 3.368 3.688 9,5% 320 2,7%
S7'915 m en 2025)' 2. DESARROLLO SOCIAL 1.549 1.956 1.950 -0,3% -6 1,4%
3. COMBUSTIBLES 3.093 2.504 1.160 -53,7% -1.344 0,8%
-GLP 237 8;3 722 j1:.7:,0:.:;) - -148 O_SOj’u
. = Rl A
Los  combustibles son, ahora, =t S %8 An W in
terceros con S1160 M O 0,8% del 4. DESARROLLO URBANO M 47 78 659% 31 01%
5. AGRICOILA 18 33 48 44,7% 15 0,0%
PIB En eSte grUpoz eI GLP €S e' 6. CREDITO PRODUCTIVO 17 7 4 -33,4% 2 0,0%

rubro dominante con $722 m 0 0,5%
del PIB.
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Ingresos petroleros

IMF Country Report No. 25/341,

NFPS Fiscal Consolidation Plan diciembre 2023
{Change in the nonoil primary balance including fuel subsidies, in percent of GDF)
2024 2025 2026 2027 2028 2024-28
Revenue 1.2 1.4 1.2 0.5 04 4.8
Tax revenue 1.2 0.7 0.1 04 0.2 2.7
Other 0.0 0.7 1:1 0.1 0.2 ks
Expenditure 0.9 ~0.2 0.5 0.5 0.1 1.8
Wages and salaries 0.2 0.3 0.3 0.3 0.3 1.3
Goods and services 0.6 -0.1 0.3 0.1 0.1 1.0
Social and capital 0.3 -0.1 -0.3 -0.3 -0.3 -0.6
Other -0.1 -0.3 0.1 0.4 0.0 0.1
Total 2.2 1.2 1.7 1.0 0.6 6.6
Sources: Ministry of Economy and Finance and IMF stalT calculations.

La focalizacion de subsidio a la gasolina habria rendido 0,7 de punto
porcentual del PIB en 2025. Y la del diésel rendiria 1,1 punto
porcentual adicional en 2026. Esto significa que el saldo por ajustar
seria de 0,3 de punto porcentual en 3 anos.
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Ingresos petroleros

IMF Country Report No. 25/341,
diciembre 2025

Medidas por adoptar

1. Ya no se habla de nuevas focalizaciones de subsidios... sino de
iniciativas para aumentar los ingresos petroleros netos, entre
ellas incrementar gradualmente la produccion (en parte
mediante mayor inversion privada), mejorar la eficiencia

operativa y fortalecer la capacidad del sistema de refinacion de
petroleo.
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Sueldos y Salarios

IMF Country Report No. 25/341,

NFPS Fiscal Consolidation Plan diciembre 2023
{Change in the nonoil primary balance including fuel subsidies, in percent of GDF)
2024 2025 2026 2027 2028  2024-28
Revenue 1.2 1.4 1.2 0.5 04 4.8
Tax revenue 1.2 0.7 0.1 04 0.2 2.7
Other 0.0 0.7 1.1 0.1 0.2 2
Expenditure 0.9 -0.2 0.5 0.5 0.1 1.8
Wages and salaries 0.2 0.3 0.3 0.3 0.3 1.3
Go0ds and services 0.6 =T E: U1 0.1 T.0
Social and capital 0.3 -0.1 -0.3 -0.3 -0.3 -0.6
Other -0.1 -0.3 0.1 0.4 0.0 0.1
Total 2.2 1.2 1.7 1.0 0.6 6.6
Sources: Ministry of Economy and Finance and IMF stalT calculations.

El gobierno ha logrado que la elevacion salarial no supere el
crecimiento econdmico. Es asi, que el peso de los salarios se redujo
en 0,5 de punto porcentual en los 2 primeros anos. El pendiente por
ajustar en los proximos 3 anos sera de 0,8 de punto porcentual.
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Sueldos y Salarios

IMF Country Report No. 25/341,
diciembre 2025

Medidas por adoptar

* Contencidn del crecimiento de la ndmina y salarios.

* Tope salarial: Permanece vigente la norma emitida en 2024 que
establece que ningun salario puede superar el del Presidente.

* Contratos temporales: Se seguira revisando y racionalizando.

* Prioridades en seguridad: mantener la calidad de los servicios
publicos y permitir la contratacion necesaria de personal policial y de
seguridad interna para enfrentar la crisis de seguridad.
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Compras de Bienes y Servicios

IMF Country Report No. 25/341,

NFPS Fiscal Consolidation Plan diciembre 2023
{Change in the nonoil primary balance including fuel subsidies, in percent of GDP)
2024 2025 2026 2027 2028  2024-28
Revenue 1.2 1.4 1.2 0.5 04 4.8
Tax revenue 1.2 0.7 0.1 04 0.2 2.7
Other 0.0 0.7 1.1 0.1 0.2 2
Expenditure 0.9 -0.2 0.5 0.5 0.1 1.8
Wages and salaries 0.2 0.3 0.3 0.3 0.3 1.3
Goods and services 0.6 -0.1 0.3 0.1 0.1 1.0
Social and capital 0.3 -0.1 -0.3 -0.3 -0.3 -0.6
Other -0.1 -0.3 0.1 0.4 0.0 0.1
Total 2.2 1.2 1.7 1.0 0.6 6.6
Sources: Ministry of Economy and Finance and IMF stalT calculations.

Su peso se redujo en 0,5 de punto porcentual en los 2 primeros

anos. El pendiente por ajustar en los préoximos 3 anos sera de 0,5
adicional.
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Compras de Bienes y Servicios

IMF Country Report No. 25/341,
diciembre 2025

Medidas por adoptar

* Nuevos mecanismos para reducir corrupcion y elevar eficiencia.
* Modernizacion del SOCE con apoyo del BID (hito a dic-2025).
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Asistencia Social e Inversion Publica

IMF Country Report No. 25/341,
diciembre 2025

NFPS Fiscal Consolidation Plan
{Change in the nonoil primary balance including fuel subsidies, in percent of GDP)

2024 2025 2026 2027 2028  2024-28
Revenue 1.2 1.4 1.2 0.5 0.4 4.8
Tax revenue 12 0.7 0.1 0.4 0.2 2.7
Other o0 0.7 1.1 0.1 0.2 kY
Expenditure 0.9 -0.2 0.5 0.5 0.1 1.8
Wages and salaries 0.2 0.3 0.3 0.3 0.3 13
Goods and services 0.6 -0.1 0.3 0.1 0.1 1.0
Social and capital 0.3 -0.1 -0.2 -0.3 -0.3 -0.6
Other -0.1 -0.3 0.1 0.4 0.0 0.1
Total 2.2 1.3 1.7 1.0 0.6 6.6

Sources: Ministry of Economy and Finance and IMF stalf caloulations,

Su peso se redujo en 0,2 de punto porcentual en los 2 primeros
anos. La meta es, ahora, elevar las transferencias a los mas
vulnerables en los proximos 3 anos por 0,8 de punto porcentual del
PIB adicional.
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Asistencia Social e Inversion Publica

IMF Country Report No. 25/341,
diciembre 2025

Medidas por adoptar

- Impulso a APPs y concesiones para infraestructura e Implementacion
gradual de las recomendaciones PIMA/C-PIMA para infraestructura
baja en carbono y resiliente al clima.

Cobertura objetivo: Alcanzar cobertura universal en los dos deciles
mas bajos y mayoria del tercer decil al final del programa con el FMI.
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iesgo pais

ha descendido significativamente. Al 12 de marzo fue de

463 puntos. El fisco retornd al mercado de capitales el 16 de enero.
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Atrasos

Atrasos Ejercicio en Curso SPNF

2023
2024
2025

3.676
2.131
2.136

Atrasos Ejercicios anteriores SPNF

2023
2024
2025

TOTAL
2023
2024
2025

1.887
3.479
2.060

5.563
5.609
4.196

Bia (UFREMOS . @
J | QUE NOS W
. PAGUEN@®

En 2025, se redujeron atrasos totales.

Los atrasos podrian volver a bajar mas con el
retorno al mercado de capitales en 2026.
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5.0 COMPETITIVIDAD Y PRECIOS
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Indice de Precios al Consumidor
% de incremento anual

Fuente: INEC.
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La dolarizacion ha permitido a Ecuador tener una inflacion baja y menor
a la norteamericana. A febrero, la inflacion fue de 2,6% impulsada por
fin de subsidio a electricidad y combustibles. Supero a la de EE. UU.
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Inflacidn al final del periodo Fuente: INEC, prev. FMI

4.0%
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2025
2026

En 2025 la inflacidn subid ligeramente por el efecto de la normalizacion de las tarifas
eléctricas que en diciembre de 2024 fueron subsidiadas por plan gubernamental a
consumos inferiores de 180 kWh. Para 2026 descenderia a 1,7%.
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Empleo adecuado nacional

€S a mes
Fuente: INEC.
miles de personas % de la PEA
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A enero de 2026, el empleo adecuado subié en 2,6 puntos porcentuales

interanuales a 36,6% de la PEA: incremento de 233 mil empleos
adecuados en 12 meses.
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7.0 PREVISIONES ECONOMICAS 2026-27
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SPURRIER
Ventas Internas

es a mes
En millones y % de incremento anual Fuente: SRI
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Las ventas repuntaron durante 2025, pero se desaceleraron en
diciembre.
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Ventas Internas a Enero - Diciembre
n millones y % de incremento anual

Fuente: SRI.
Artes y entretenimiento 14,1%
Administracién publica 13,9%
Otros servicios 13,2%
Servicios de salud 13,1%
Agricultura/ganaderia 12,9%
Construccion. 10,5%
Comercio 9,8%
Alojamiento y alimentacion 8,6 PROMEDIO 9,3%
Transporte y almacenamiento TroTmmmmmTT ---&;17/0---------
Servicios administrativos 7,9%
Profesionales 7,5%
Manufacturas 7,3%
Ensefnanza 7,3%
Electricidad, gas 6,6%
Financieras y seguros 5,1%
Inmobiliarias 4,5%
Informacidn y comunicacion 3,0%
Agua potable 2,9%
Minasy canteras -9,2%
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PIB: Prevision 2025-2029

Crecimiento por periodos moviles de 12 meses

Fuente: BCE, FMI.
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Prevision 2025-29: Consumo de Hogares

crecimiento por periodos moéviles de 12 meses,
en relacion al mismo periodo del ano anterior Fuente: BCE.
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Consumo de los hogares se desaceleraria a 1,4% en 2026 por impuesto a
remesas de EE.UU., mas impacto de incremento del diésel.
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Prevision 2025-29: Exportaciones

crecimiento por periodos méviles de 12 meses,
en relacion con el mismo periodo del ano anterior Fuente: BCE.
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Exportaciones tendrian menor dinamismo en 2026 debido a Ia
contraccion prevista en exportaciones petroleras, las no petroleras
tendrian buen desempeno.
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Prevision 2025-29: Inversion (FBKF)

crecimiento por periodos moviles de 12 meses,

en relacion con el mismo periodo del ano anterior Fuente: BCE.
10,0%
8,0%
6,0% H 3,9%
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0,0% 1,9% A
-2,0% 0,2%
-4,0%

-6,0%

PPPP PP

La inversion publica y privada se desaceleraria en 2026, pero se
recuperara en 2027 por la mineria de gran escala: Cascabel, Cangrejos y
Warintza.
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Prevision: Inversion Extranjera Directa

En millones de $

Fuente: BCE.

Detalle 2026(p) 2027(p) 2028(p)
IED historico (sin minas ni canteras) 546,32 371,29 418,12
Sector minero 1519,12 1871,09 80,23
Sector petrolero 1,41 0,96 0,00
Total IED 2066,85 2243,34 498,35

Fuentes: BCE, MEF y MEM
Elaboracion: MEF-VME-S5GM

Tradicionalmente, la IED ha sido

reducida. Para 2026 se proyectan

inversiones por $2.067 millones, superando los bajos estandares

histdricos.
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SPURRIER

AS-2026-06de 2024.

Proyectos Mineros

En millones de $

Empresa matriz ~ Ya realizada Por realizar Total Proyecto
TOTAL 4.670 17.086 21.756
1. Cascabel Jiangxi Copper (China) 400 4.200 4.600
2. Warintza Solaris (CAN) 250 3.450 3.700
3. San Carlos Panantza Tongling (China) 100 2.900 3.000
4. Fruta del Norte Lundin Gold (CAN) 1.600 1.100 2.700
5. Mirador (I y II) Tongling (China) 1.960 550 2.510
6. Ruta del Cobre Southern Copper (MEX) 50 2.450 2.500
7. Cangrejos CMOC Group (China) 100 1.700 1.800
8. Loma Larga Dundee Precious (CAN) 100 380 480
9. Curipamba Silvercorp (CAN) $80 210 290
10. La Plata Atico Mining (CAN) $30 146 176
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Fuente: BCE.

SPURRIER

2026: Contribucion por industria
iveles Encadenados 2018=0, prevision 2026

Minas y canteras

0.35
Comercio 0.31
Agricultura 0.15
Manufactura de productos alimenticios 0.14
Servicios profesionales 0.12
Impuestos Netos Sobre los Productos 0.10
Construccion 0.10
Manufactura de productos no... 0.10
Servicios financieros 0.09
Inmobiliarias 0.06
Electricidad y agua 0.05
Transporte 0.05
Salud 0.04

Ensefianza 0.04

Arte y entretenimiento 0.02

Comunicacion 0.01
Administracién publica 0.01
Refinados de petroleo 0.01
Pesca y acuicultura 0.01
Alojamiento y comidas 0.01

Hogares como empleadores 0.00
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8.0 CONCLUSIONES
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Conclusiones

Entorno politico convulso, pero Noboa inicia su primer mandato
completo buen respaldo.

Economia repunta, abundante liquidez y depdsitos, ventas suben,
inflacion baja y prevision de crecimiento en el corto plazo.

Apertura comercial avanza aceleradamente.

Inseguridad y narcotrafico son prioridades del gobierno y desafios
pendientes.

Desafios fiscales ajuste no ha terminado.

Déficit energético severo: caida de produccidon petrolera y falta de
generacion eléctrica.

Oportunidad para el capital privado en sectores antes reservados al
Estado: energia y petrdleo.
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