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World Economic Outlook
Growth Projections

PROJECTIONS

(Real GDP, annual percent change) 2024 2025 2026

World Output

Advanced Ecanomies

United States

Euro Area 0.9 1.0 1.2

Germany -0.2 0.1 0.9

i v s e “La  economia global ha seguido
. 22 ors© mostrandose estable, pero la composicidn
nited Kingdom . 4 i e e . .
i s 1s 1s. de la actividad revela distorsiones
Other Advanced Economies 2.2 1.6 2.1

ee———————TELLLLT LT generadas por los aranceles, mas que una

Emerging and Developing Asia 5.3 5.1 4.7

China so 48 2| Solidez subyacente”.
India 6.5 6.4 6.4

Emerging and Developing Europe 3.5 1.8 2.2
Russia 43 09 1.0

Latin America and the Caribbean 24 2.2 24 INTERNATIONAL MONETARY FUND
Brazil 34 23 21
Mexico 1.4 0.2 1.4

Middle East and Central Asia 2.4 3.4 35 Wo R LD
Saudi Arabia 2.0 3.6 3.9

Sub-Saharan Africa 4.0 4.0 4.3 E Co N o M I C
Nigeria 34 34 3.2 OUTLOOK
South Africa 0.5 1.0 1.3

Memorandum

Emerging Market and Middle-Income Economies 4.3 4.0 3.9

Low-Income Developing Countries



Precio Petroleo WTI
En S/barril
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Fuente: CME Group

“...Aumento (en el precio) inducido
por factores geopoliticos se ha
disipado en gran medida, vy
nuevamente entran en foco los
fundamentos bajistas, con una
fuerte oferta tanto de paises dentro
de la OPEP+ como de fuentes fuera
de la OPEP+, que supera el débil
crecimiento de la demanda..”

Precio del petréleo
2025:-13,9% a $68,2/b y

2026: -5,7% a S64,3/b.
(WEO, julio 2025)
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Goldman | (ommodities
Sachs | Research 14 September 2025 | 1:06PM EDT

“Los precios del petroleo han caido un 45% desde su punto
maximo en 2022, y esperamos que el Brent/WTIl siga
disminuyendo y promedie niveles medios/bajos de S50 ddlares
en 2026”
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USA: IPC

% de incremento anual

Fuente: U.S.
Bureau of Labor
3.5% Statistics.
2.0% | 2.9%
550 - \/-\/_/
2.0%
1.5% -
Lo | —
0.5%

0.0%

IS S IR T R
%

La inflacion interanual repunta. Queda claro que los aranceles no son
gratis, ni, como decia Donald Trump, los estan pagando "empresas y
gobiernos extranjeros".
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Reduccion de tasas referenciales

En septiembre 2025 Ia
FED realizd |a primera

reduccion de tasa 5
referencial del ano, en 5
0,25 de pp a 4%-4,25%. ,
R
Para 2025, bancos de 2
inversion proyectan dos |
reducciones adicionales “"““m““ “l |‘
eenca LULRLERCRAERTERAYDACDRARATARTDMDARVARRERIERIAY, e | |
por un tOtaI de 0150 de i 2016 2017 2018 2019 2020 2021 202I2 2023 2024 2025

p p . Source: Board of Governors of the Federal Reserve System (US) via ALFRED®
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Dolar se debilita

SPURRIER
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Déficit gemelos (fiscal + comercial)
Recortes de tasas de interés de la FED
Rebalanceo global: inversionistas internacionales podrian reducir

su exposicion a activos estadounidenses.
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=s,= Scotiabank

Shaun Osborne, estratega jefe de divisas en Scotiabank. prevé que el
doélar caiga otro 5% a 7% durante el proximo ano aproximadamente
frente a sus principales pares. (Reuters, septiembre 11)
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Ecuador negociaba con EE.UU. el retiro del arancel del 10%. Finalmente,
EE.UU. lo elevd al 15%.
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ROSAS: Ecuador 21,8%, Colombia 10%. Ambos son los principales proveedores.

BANANO: Ecuador y Costa Rica 15%, mientras que Colombia, Guatemala y Honduras, entre
otros, 10%;

FRUTAS: Ecuador 15% y Peru 10%.

CAMARON: habria una ventaja frente a India. Ecuador 18,78% (15% +3,78%
CVD/antidumping), India 33% (25% + 8% aprox. CVD/antidumping) + 25% por comprar
petréleo ruso, Indonesia 22,8% (19% + 3,90 CVD/antidumping), Vietham 22,84% (20% +2,94%
CVD/antidumping), Tailandia 19%.

CACAO: los tres principales proveedores: Costa de Marfil, Ghana y Ecuador tienen 15%.

ATUN enlatado en agua, Ecuador pagard un arancel de 21% dentro de la cuota y 27,5% fuera
de la misma, y sus cuatro mayores competidores, todos del Sudeste de Asia, entre 4 y 5
puntos mas.

WWW.grupospurrier.com




Alternativas con EE. UU... TLC improbable

1. Reduccion de sobretasa de manera
diferenciada por producto (écamaron?,
éibanano?)

En noviembre de 2023 la ley de Innovacion y
Desarrollo en Ecuador (IDEA Act) fue
presentada en la Camara de Representantes de
EE.UU.

Esta pendiente la renovacion del SGP desde
2020. éTodavia es posible?

PRODUCTOS DE EXPORTACION
NO PETROLERA

USD Millones % Variacién
FOB Anual
$9%8 | A 179%
ﬂ 3536 | A 299%
! |
Zl R .
SIS | A 223%

*Otros comprende principalmente: Oro, Flores Maturales, Elaboradas
Obras Frutas

be Cacao
Agricolas, etc.

rutas, Enlatados De Pescado, Platano, Otros Prod

Fuente: Ministerio de la Produccién.

Datos ene-junio 2025
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Mas apertura comercial: OTROS

- Cerrada negociacion: Corea del Sur (firmado 2
de septiembre, gobierno quiere que entre en
vigor este afo para que empiece desgravacion
inmediata) y Canada (Se espera su firma en
2025, (Y Dundee?).

- En proceso: Republica Dominicana (en primeras
etapas de negociacidon), Panama (se trabaja en
un acuerdo de alcance parcial).

- Por iniciar: Japén (iniciaria negociacion en
agosto) y Emiratos Arabes Unidos (en febrero de
2024 se firmo declaracion conjunta para
negociar).

WWW.grupospurrier.com



Exportaciones Totales
Acumulado de 12 meses en millones FOB e % inc. anual

Fuente: BCE.
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Buen desempeno: Las exportaciones totales, en el acumulado de 12
meses a julio crecen a 9,1% interanual, un total de $36,1 millardos.
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Principales productos de Exportacion

En miles S

Fuente: BCE

Ene - Jul 2025 Tasa de variacion, porcentaje 2025 - 2024

Miles de USD |Miles de TM| Miles de USD Valor Uusrll)ltarlo
Exportaciones Totales 21.316.851 -2,3% 8,4%
Camarodn 4.903.388 15,3% 19,2% 3,4%
Petroleras 4.495.072 -9,9% -22,3% -13,3%
Cacao y elaborados 2.636.220 35,2% 74,0% 28,6%
Bananoy Platano 2.548.943 9,4% 14,8% 4,9%
Productos mineros 2.215.226 9,2% 18,2% 8,2%
Enlatados de pescado 1.075.599 14,3% 15,5% 1,1%
Flores Naturales 626.924 4,5% 3,9% -0,6%
Madera 249.494 -1,3% 4,3% 5,6%
Fruta 242.564 13,6% 39,8% 23,1%
Otras Manufacturas de metal 240.950 -20,6% -4,7% 20,0%
Otras 2.082.471
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Importaciones totales
Promedios moviles de 12 meses, Incremento interanual

Fuente: BCE.

% de inc. anual
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Recuperacion de actividad econdmica: A julio, en acumulados de 12
meses, las importaciones totales se crecen en 5,2% interanual.
Finalmente volvieron a terreno positivo.
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Balanza comercial
Mes a mes, Incremento interanual

Fuente: BCE.

% superavit (déficit) / Import.
50.0%

L 40.0%
[ 30.0%
L 20.0%
- 10.0%
0.0%

-10.0%
-20.0%

Acumulado de 12 meses, a julio 2025 el superavit comercial fue de
$6.385 m, $1,5 millardos mas que un afio antes. Déficit de julio se
debe a desplome en exportaciones petroleras.
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Evolucion de la Liquidez Total
% inc. anual

Fuente: BCE.
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Desde junio de 2024 la liquidez se aceleraba. Pero luego del desplome
en exportaciones petroleras de julio, la liguidez se desacelerd en
agosto: M2 subio en 14,0% interanual y M1 en 9,9% interanual.
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Tasas de Interés nominal

Fuente: BCE.
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Desde agosto de 2024 las tasas de interés caen.
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Depdositos y crédito total sistema
En millones Sy % inc. anual

Fuente: BCE.
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A nivel sistémico, desde mayo los depdsitos se aceleraban, pero en
agosto perdieron dinamismo subiendo 14,9% interanual. El crédito al
sector privado sigue acelerandose desde noviembre, a agosto crecio
8,7%.
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FUENTE: BVQ.

Mercado de valores en recuperacion

Con datos a agosto de 2025 anualizados, las transacciones del mercado de
valores bordearian el 14%, superior al 13% registrado en 2024.

TOTAL NEGOCIADO / PIB (%) por ANOS

, 15 % i 13 %
129 12 %
o 9 % /.—-——/ 90
' 7% . 7% e
5 % :
4% 4 %
0%
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024  Enero -
Agosto
2025

Elaborado por: Departamento Estadistico Financiero Bolsa de Valores Quito
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Evolucion de indices Bursatiles FUENTE: BCE
Variacion anual
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Los rendimientos en el mercado de valores volvieron a terreno positivo en
2025.
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IMF Country Report No. 25/199,
Julio 2025

Para fortalecer el mercado de valores...

Prioridad: subastas competitivas para bonos y CETES - curva de rendimientos.
Estandarizar bonos. Publicar estrategia de deuda y calendario de emisiones.

Mejoras en infraestructura: modernizacion del DCV e integracion con sistema RTGS
(compensacion en tiempo real).

Fomentar la liquidez y atraer inversionistas via transparencia en mercados
secundarios a través de colaboracion con firmas de brokeraje que atraigan
inversionistas.

Reforma legal clave: tributacion clara, proteccion al inversionista y marco justo

WWW.grupospurrier.com




IMF Country Report No. 25/199,
Julio 2025

*

Panama sale de lista de paraisos fiscales

El pacto entre las agencias tributarias de ambos paises pone fin a 17 afos de inclusion
de Panama en la lista de paraisos fiscales de Ecuador.

* FINANCIAMIENTO MAS BARATO: intereses de créditos de bancos panamefios ahora
son deducibles.

* INVERSION EN BOLSA: estaran exentos de ISD los capitales de Panama que se
inviertan en el mercado de valores ecuatoriano.

* FIN A CASTIGO A INVERSIONISTAS: sociedades ecuatorianas con socios en Panama
pagaran 25% de impuestos en Ecuador (como todos), ya no 28%.
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Caida del precio del petrdleo.

Si se cumple prevision de FMI para 2025, caeran los ingresos (SPNF) de
$2.000 m.

Pero al mismo tiempo se reducira el costo de importacion de
combustibles por alrededor de -S900 m. Esto significa una caida neta
en ingresos petroleros de alrededor de -$1.100 m (o 0,9% del PIB).
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STANDARD
&POOR’S

La calificadora de riesgos S&P mejoro su perspectiva para Ecuador, tras la
ampliacion del préstamo del FMI. Elevd su perspectiva de ‘negativa’ a
‘estable’, aunque mantuvo la calificacion en B-.

También resaltan el compromiso del gobierno con la consolidacion fiscal
Yy su mayor capacidad para aprobar reformas por su solido mandato en la

Asamblea. (Agosto 21)
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Financiamiento

Estimated Gross Financing Needs and Sources
(USS$ million)
2024 2025 2026 2027 2028
Gross Financing Needs 10,574 8,201 7,123 7,195 5,541
NFPS Deficit 1,590 1,147 149 -974 -1,842
Amortization B,983 7,053 6,975 8,168 7,382
Domestic 5,757 3,638 3,033 3,622 3,098
External 3226 3415 3942 4546 4285
[ Gross Financing Sources 10,574 8,201 7,123 7,195 5541 |
Domestic 4,497 2,872 2,439 2,298 1,396
NFPS deposits at BCE (- = accumulation) -850 -557 -645 -1,523 -1,896
Loans 2,522 0 0 0 0
T-bills 1,887 1,887 1,887 1,887 1,887
Bonds 938 1,542 1,197 1,933 1,405
External 5,482 5,329 4,684 4,897 4,144
IME 1437 1-f56) 750 /50 250
Multilateral (excl. IMF) 2,781 3,050 2,100 1,900 1,400
Bilateral 196 398 490 490 490
Commercial 1,004 131 344 257 4
| Bonds 15 0 1000 1500  2000[ |

Other assets/liabilities, incl. statistical discrepancy 595 0 0 0 0
Memo: NFPS deposits stock (US$ million) 4,641 5,198 5,843 7.366 9,262

Sources: MEF and IMF staff calculations.

La necesidad de financiamiento, en 2025, es de $8,2 millardos o 6,4% del
PIB (SPNF) y se espera que baje a S5,5 millardos en 2028 (3,8% del PIB).
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Presion por elevar el gasto.

~~ Incremento de
ingresos tributarios se
desacelera.

E Ingresos petroleros
son marginales.

¢ Fuerte aumento en
gasto corriente.

* Inversién publica sube.

=REAPARECE EL DEFICIT

E\] ECUCION PRESU PU ESTO 2025 Fuente: Ministerio
(GASTO CORRIENTE REAL). $MILLONES. de Finanzas.
ENE-AGO. ENE-AGO. _ o

2024 2025 Dif. % Iinc.
TOTAL INGRESOS 15.337 15.158 -179 -1,2%
TRIBUTARIOS 11.366 11539 @ 1,5%
PETROLEROS 1107 920 -187 -16,9%
NO TRIBUTARIOS 1913 1772 -141 -7,4%
VENTA ACTIVOS NO FINANCIEROS 1 7 6 600,0%
TRANSFERENCIAS DE CAPITAL 110 78 -32 -29,1%
TRANSFERENCIAS CORRIENTES 666 757 91 13,7%
OTROS INGRESOS 174 85 -89 -51,1%
TOTAL GASTOS 15.831 17.132 1.301 8,2%
GASTO CORRIENTE 13.455 14.554 8,2%
GASTO DE CAPITAL EINVERSION 2.376 2.578 202 8,5%
INTERES DEUDA PUBLICA 2.402 2.824 422 17,6%
DEFICIT/SUPERAVIT GLOBAL -494 -1.480 299,6%
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¢QUE ESPERAR EN MATERIA FISCAL?




Ingresos no petroleros

IMF Country Report No. 25/199,
Julio 2025

Medidas para elevar ingresos no petroleros

1. Eliminar gastos tributarios ineficientes,
2. Mejorar la recaudacion del impuesto a la renta empresarial y

3. Reformar el marco fiscal del sector minero para hacerlo mas
eficiente y generar mayores ingresos. Fecha tope: diciembre de
2025.
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Ingresos no petroleros

Medidas adoptadas en 2025

1. ISD a materias primas e insumos...A partir de enero de 2025 los bienes de capital pagan
5% de ISD vy, a partir de mayo, las materias primas 2,5% (Dec. Ejec. 468 de diciembre 1).
Se excluyen farmacéuticos. Recaudacion $300 m.

2. Paquete de ajuste...El 2 de junio de 2025: tasa de fiscalizacion minera (5229 m) y
elevacion de tarifas eléctricas (Recaudacion AV1 $S78 m y AV2 $178 m = S$S256 m).
Recaudacion $485 m.

3. Remision tributaria, Ley de Integridad Publica, beneficiara a unos 82.000 contribuyentes
en obligaciones tributarias generadas hasta el 31 de diciembre de 2024. Recaudacion:
$100 m.

4. Dividendos pagaran un impuesto a la renta unico, en lugar de incluirlos en la renta
global. Utilidades no distribuidas acumuladas hasta el 31 de julio del ejercicio fiscal
deberan pagar hasta un 2,5%. (Ley de Fundaciones, agosto 26). Recaudacion $545 m.
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Otros ingresos (subsidios)

IMF Country Report No. 25/199,
Julio 2025

Medidas para reducir subsidios

1. Focalizacion de subsidios y proteger a los grupos vulnerables.
2. Mejoras en eficiencia (petréleo y combustibles).

3. Optimizar la eficiencia y capacidad del sistema de refinacion.
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Otros ingresos (subsidios)

2024: En junio se focalizd la gasolina Extra/Ecopais. Recaudaciéon: 0,7%
del PIB en 2025.

2025:

« 2 de junio el gobierno elimind el subsidio al diésel atunero.
Recaudacion: $42 m anuales.

* 11 de agosto eliminacion de descuento del 40 % en el precio del
combustible Jet A1 para aerolineas que operaban desde los
aeropuertos pequefios. Recaudacion: S52 m anuales.

- 12 de septiembre gobierno elevo el precio del diésel en S1/g a $2,80/g
reduciendo subsidio, a partir de diciembre funcionara banda de
precios. Recaudacion neta: aprox. $700 m anuales.
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Diésel: Precios del Combustibles

en Ecuador y EE.UU
En S por galdn

Fuente:
Petroecuador; EIA.
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Calidad del diésel y costo en Latinoamérica

Partes por millon de azufre

México
15 ppm (ULSD) en
casi todo el pais
USD 5,299
Brasil
10 ppm (diésel S10)
500 ppm (S500, en
Colombia zonas rurales)
10 ppm : USD 4,186
USD 2,702
Ecuador —
250 ppm
USD 2,80
Perti —
50 ppm
USD 4,246
Chile ——
10 ppm 2
USII))%,796 < Argentina
10 ppm
USD 4,074
Pnl
Fuente: globalpetrolprices.com CliAs
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Otros ingresos (subsidios

SOLO EL INICIO...

El plan de consolidacion
contempla un ahorro
adicional de 0,9% del PIB en
2026 (realizado via diésel),
0,6% en 2027 y 0,2% en
2028.

éQué viene después?

(Bonos-incentivos-pensiones sociales PGE - incluye combustibles)
Agosto/2025
{Cifran en USD millones)

DETALLE

COMBUSTIBLES * 2.504,00
DIESEL 1.194,00
GLP 70,00
RESIDUDS 177,00
GASOLINAS 171,00
FUEL OIL 5,00
OTROS 7,00
SEGURIDAD SOCIAL 3.368.23
IESS 2.666,47
IS5FA 449,72
IS5POL 252,04
DESARROLLO SOCIAL 1.955,78
BEONO DE DESARROLLO HUMANG 643,45
PENSION DE ADULTOS MAYORES 352,31
AYUDAS SOCIALES 327.04
BONO JIOAQUIN GALLEGOS LARA 134,58
BONO DE DESNUTRICION 98,31
PENS|ON PARA PERSONAS CON CAPACIDADES ESPECIALES 93,89
JOVENES EN ACCION 93,16
PMECANISMO ECUATORIANDS EN ACCION 92,56
REACTIVATE INCENTIVATE EMPRENDEDOR - IEPS 53.06
SUBSIDIO CONSUMO INTERNO DE DERIVADOS DE PETROLED 34,55
BONO CATTA-NUEVO ECUADOR 11,72
BOMNO PARA PERSONAS AFECTADAS POR EVENTDS DE ORIGEN NATURAL O ANTROPICO 11.09
MIGRANTES RETORNADOS 6.77
COMISIONES BANCARIAS (transferencias BDH yotros) 1,47
BONDO PARA NINOS MNIMNAS ¥ ADOLESCENTES EN SITUACION DE ORFANDAD POR MUERTE VIOLENTA DESU 0.91
MADRE O PROGENITORA <
COBERTURA DE CONTINGENCAS (Comisiones bancarias] 0,80
BOND 1000 DIAS 0,10
DESARROLLO URBANO Y VIVIENDA 47,12
CREAMOS VIVIENDA - VIVIENDAS DE INTERES SOCIAL (VIS) ¥ DE INTERES PUBLICD (VIP) 43,87
VIVIENDA DE INTERES SOCIAL CON SUBVENCION TOTAL DEL ESTADO 3,07
CREAMOS CALIDAD DE VIDA - INCENTIVOS PARA MEJIDRAMIENTO ¥/0 AMPLIACION DE VIVIENDA 0,18
DESARROLLO AGRICOLA 33,41
PROYECTO DE FOMENTO A LA INVERSION AGROPECUARIA 18,35
PROYECTO INTEGRAL DE DIVERSIFICACION AGROPRODUCTIVA Y RECONVERSION AGRICOLA 8,24
PROYECTO DE DESARROLLO SOSTEMNIBLE ¥ APROPIADO EN TERRITORIOS RURALES - DESATAR 4.06
PROYECTO NACIONAL DE RECONVERSION ¥ SOSTENIBILIDAD GANADERA 1.95
PROYECTO PARA LA EIECUCION DEL SISTEMA DE ASEGURAMIENTO AGROPECUARID SUBVENCIONADD CON

ENFASIS EN PEQUEROS ¥ MEDIANCS 070
ACCONES PARA LA IMPLANTACION DE UN SISTEMA PERMANENTE DE SEGURO SUBVENCIONADO POR EL 031
ESTADO ’
CREDITOS PRODUCTIVOS 6,73
FOMENTO A LA INVERSION PRODUCTIVA DE LAS MICROEMPRESAS (MINISTERID DE PRODUCCION 565
COMERCIO EXTERIOR INVERSIOMNES ¥ PESCA|

OTORGAR ESTIMULOS PARA LOS MECANISMOS DE ACCESO A FINANCIAMIENTO FOCALIZADO 0,60
INCLUSION EN EL SISTEMA FORNMAL PRODUCTIVO DE LAS MUIERES EN CONDICIONES DE VULNERARILIDAD 0,32
POBREZA ¥ EXTREMA POBREZA

DINAMIZACION DEL SECTOR FORESTAL PRODUCTIVO SOSTEMIBLE 0,15

Total general

7.915,27




Todavia hay otros subsidios

GRUP

SPURRIER

SUBSIDIO PROYECTADO POR PRODUCTO DEL 13 DE SEPTIEMBEBRE AL 11 DE OCTUEBRE

2025

SUBSIDIO

PRODUCTO SECTOR (USDIGL)
ASFALTO OBRA PUBLICA 0,020808
AVGAS NACIONAL AERO COMBUSTIBLES 2 857812
AZUFRE INDUSTRIAL 0,208308
DIESEL 2 ELECTRICC 1,207356
DIESEL PREMIUM AUTOMOTRIZ 0,161200
DIESEL PREMIUM ELECTRICC 1,663344
FUEL OIL 4 ELECTRICC 0,414535
GAS NATURAL COMERCIAL COMERCIAL 0,332103
GAS NATURAL DOMESTICO DOMESTICO 1,618190
GLP AGRICOLA AGRICOLA 0,521568
GLP DOMESTICO DOMESTICO 0,594177
GLP TAXIS TAXIS 0,521568
PESCA ARTESANAL PESQUERO NACIONAL 0,952925
RESIDUOS ELECTRICC 0,414539
FUEL OIL 6 ELECTRICC 0,750442

WWWw.grupospurrier.com




Gasto publico

IMF Country Report No. 25/199,
Julio 2025

Consolidacion de gasto

* Se busca racionalizar gradualmente el gasto corriente al controlar
la masa salarial publica y mejorar la eficiencia en las compras
publicas.

e Se desarrollara un nuevo marco para modernizar el sistema de
compras publicas (fecha tope julio de 2025).
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Proteccidn social SPURRIER

IMF Country Report No. 25/199,

Julio 2025
Coverage of the Cash Transfers Programs
(Number of houssholds in deciles 1-3 of the income dis
1,260,000
=
1,240,000 Coverage
# EFF target
1,220,000
1,200,000
1,180,000
1,160,000
1,140,000
1,120,000
g T T . S R S e I O O A A N N S ¥ o TR
E 4O = = S £ TS D P o2 C 0O = = D
8525585523583 85285838

Source: Ministry of Economy and Finance,
MNote: Data for May 2025 is provisional,

Para proteger del ajuste fiscal a las familias mas vulnerables:

v En abril de 2025, el numero subié a 1.248.805 familias (20.145 mas
que la meta).

| 4
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Metas de Consolidacion Fiscal

IMF Country Report No. 25/199,

Julio 2025
Fiscal Consolidation Plan
Se E|evan metas de (Change in the non-oll primary balance ing{ng fuel subsidies, in percent of GDP)

. ., . i 2024 /E'I}EE \ 2026 2027 2028  2024-28
consolidacion fiscal lo | .. .. 12 | 12 \ 12 o8 o4 P
que permitira' alcanzar Tax revenue 1.2 0.8 0.4 03 0.1 2.7

Other 0.0 0.7 0.9 0.6 0.2 2.4

ratio de deuda/PIB del [Expenditure 09 | -0.1 0.4 0.1 0.2 1.5
Wages and salaries 0.2 0.2 0.2 0.3 0.3 1.2

40% (COPLAFIP) para Goods and services 06 | -02 0.3 0.1 0.1 0.8
~ Social and capital 0.3 -0.1 -0.2 -0.3 -0.2 -0.5

2031, un ano antes de Other -0.1 0.1 0.1 0.0 0.0 0.1

. Total 2.2 1.4 1.7 0.9 0.6 6.6
I O p revi Sto * Sources: Ministry of Economy and Finance and IMF staff detellations.
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5.0 COMPETITIVIDAD Y PRECIOS
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Indice de Precios al Consumidor
% de incremento anual

Fuente: INEC.

3.5%

2.9%
3.0% -
2.5% - \/\/_/
2.0% A EE.UU.
1.5% -
1.0% -
0-5% 1 0.8%
0.0%
e Ecuador \/
-1.0%

OO0 H ¢TSS Sy
Vv

La dolarizacidon ha permitido a Ecuador tener una inflacion baja y menor
a la norteamericana. A agosto, la inflacion fue de 0,8%. Termina el
efecto de la condonacion de planillas eléctricas.
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4.0

3.0

2.0

1.0

0.0

-1.0

-2.0

Inflacion (al final del periodo)

IMF Country Report No. 25/199,
Julio 2025
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Al final del periodo la inflacion de 2025 subiria por el efecto de la normalizacidn
de las tarifas eléctricas que en diciembre de 2024 fueron subsidiadas por plan
gubernamental a consumos inferiores de 180 kWh.
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6.0 SALARIOS Y EMPLEO
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SPURRIER

Empleo adecuado nacional

Fuente: INEC.
miles de personas % de la PEA

3,500 40.0%
I/ 38.0%
3,000 N J‘N \VL\] S| 36.0%
VN\]/ NN _I/L w 34.0%
2,500 VI- 32.0%
/ 30.0%
2,000 28.0%
26.0%
1,500 24.0%
22.0%
1,000 20.0%

QO =N N NNNNNNMNMNONONSE TS ST T TS ST T LNLNLOLNLNLNLN
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A julio de 2025, el empleo adecuado subié en 2,7 puntos porcentuales
interanual a 38,6% de la PEA: incremento de 282 mil empleos en 12
meses.
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7.0 PREVISIONES ECONOMICAS 2025
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Ventas Internas

n periodos rodantes de 12 meses
En millones y % de incremento anual

millones $

220,000
218,000
216,000
214,000
212,000
210,000
208,000
206,000
204,000
202,000
200,000
198,000

% inc. anual

4.9%

TOORYPUITI I ITOORYH QTS
Vv Vv

9.0%
8.0%
7.0%
6.0%
5.0%
4.0%
3.0%
2.0%
1.0%
0.0%

Fuente: SRI.

Las ventas repuntan en 2025. A julio las ventas se aceleran a 4,9%.
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Ventas Internas a Junio

SPURRIER

n periodos rodantes de 12 meses

En millones y % de incremento anual

Agricultura/ganaderia
Administracion publica
Artes y entretenimiento
Otros servicios

Financieras y seguros
Servicios de salud

Agua potable

Comercio

Ensefianza

Alojamiento y alimentacién
Servicios administrativos
Electricidad, gas
Inmobiliarias

Transporte y almacenamiento
Profesionales

Manufacturas

Informacion y comunicacion
Construccion.

Minas y canteras

21,0%

13,8%
9,8%
8,4%

7,8%

6,5%

5,5%

5,4%

- 9%
4,9%
4,3%
3,5%
2,2%
2,1%
1,7%
0,9%
0,5%
0,1%

4.9 PROMEDIO

-9,2%

Fuente: SRI.
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¢Habré apagones en 2025-262 SPURRIER

. 5 L
Expansion de Generacion 2024 - 2025 | Cenace
En mayo de 2024, el CENACE informo la necesidad de incorporar 1080 MW de nueva generacion para la temporada seca 2024-2025.
Posteriormente, en enero y febrero de 2025, para el nuevo periodo seco 2025-2026, se identifico la necesidad de anadir 430 MW adicionales,
totalizando un requerimiento de 1510 MW.

Alluriguin — Ene 2025 (204 MW)
Mini Central Toachi — Feb 2025 (1.4 MW)

- 459 4
250
200
350
200
:; - Por Ingresar

- 182,4 Gas Vesubio — Jul 2025 (14 MW}
- Quevedo — Nov 2025 (20 MW)
1040

50

a

2024 nowv-25
Fara cumplir con los criterios establecidos en el FME para el eshiaj 2026, el sistema

requiere la incorporacion adicional dé 866 MW




SPURRIER

PIB: Prevision 2025-2026

Crecimiento por periodos moviles de 12 meses

Fuente: BCE, FMI,

Cepal, Banco
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2025-26: Contribucion por componente

Variables \ Ano 2025 2026

(prev) (prev)
Producto Interno Bruto 3,8 1,8
Consumo Final Total 4,3 1,0
Gasto de Consumo Final del Gobierno General 0,2 0,1
Gasto de Consumo Final Hogares e ISFLSH (1) 4,1 0,9
Formacion Bruta de Capital Fijo / 0,8 0,4
Variacion de existencias 0,1 0,0
Exportaciones 1,3 0,6
Importaciones -2,7 -0,2

En 2025 la economia estaria impulsada por el consumo de los hogares
principalmente, seguida por exportaciones y FBKF.
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Prevision 2025-29: Consumo de Hogares

crecimiento por periodos moéviles de 12 meses,
en relacion al mismo periodo del ano anterior Fuente: BCE.

7,0%
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3,0%

2,00 2,1%
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2,0%

1,0% I 14% .. 2,2%

0,0%
-1,0% W

2,0&
Q ' %. % Q

Consumo de los hogares se aceleraria a 6,4% en 2025 por mejora del
crédito y mercado laboral. Pero en 2026 se desaceleraria por impuesto a
remesas de EE.UU., mas impacto de incremento del diésel .
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Previs

ion 2025-29: Exportaciones

crecimiento por periodos méviles de 12 meses,
en relacion con el mismo periodo del ano anterior

9,0%
8,0%
7,0%
6,0%

5,0% 4,1%

4,0% o

3,0% » *.‘1,7% 2,0%
2,0% ::. "o.*. 1’10/0“,-0- LTI
1,0% 7 0,6% “ruset 16%

0,0%

YV

Exportaciones se aceleraran en 2025.
dinamismo debido a la contraccidon prevista en exportaciones petroleras,
las no petroleras tendrian buen desempeno.

A R R A

En 2026

Fuente: BCE.

tendrian menor
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Prevision 2025-29: Inversion (FBKF)

crecimiento por periodos moviles de 12 meses,

en relacion con el mismo periodo del ano anterior Fuente: BCE.
10,0%
8,0%
4,4%

8.0% ’ 3,9%
4,0% RatR RN
2,0% S et % 0,3%
0,0% - 1;9% T
-2,0% ]

’ -2,0% 0,2%
-4,0%

-6,0%

PP PP

La inversion publica y privada se aceleraria en 2025 (aunque no volveria
al nivel de 2023). Inversion se sostendra por la mineria de gran escala:
Cascabel, Cangrejos y Warintza.
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Prevision: Inversion Extranjera Directa

En millones de $ Fuente: BCE.
Detalle 2025(p) 2026(p) 2028(p)
IED histdrico (sin minas ni canteras) 351,76 546,32 418,12
Sector minero 77,04 1519,12 20,23
Sector petrolero 1,56 1,41 0,00
Total IED 430,36 2066,85 498,35

Fuentes: BCE, MEF y MEM
Elaboracion: MEF-VME-SGM

Tradicionalmente, la IED ha sido reducida. Para 2025 se proyectan
inversiones por $430 millones, manteniendo los estandares historicos,

bajos para estandares regionales.
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Fuente: BCE.

SPURRIER

2026: Contribucion por industria
iveles Encadenados 2018=0, prevision 2026

Minas y canteras

0.35
Comercio 0.31
Agricultura 0.15
Manufactura de productos alimenticios 0.14
Servicios profesionales 0.12
Impuestos Netos Sobre los Productos 0.10
Construccion 0.10
Manufactura de productos no... 0.10
Servicios financieros 0.09
Inmobiliarias 0.06
Electricidad y agua 0.05
Transporte 0.05
Salud 0.04

Ensefianza 0.04

Arte y entretenimiento 0.02

Comunicacion 0.01
Administracién publica 0.01
Refinados de petroleo 0.01
Pesca y acuicultura 0.01
Alojamiento y comidas 0.01

Hogares como empleadores 0.00
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8.0 CONCLUSIONES
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Conclusiones

Noboa inicia su primer mandato completo con un elevado respaldo,
pero un entorno politico convulso.

Economia repunta, abundante liquidez y depdsitos, ventas suben,
inflacion baja y prevision de crecimiento en el corto plazo.

Inseguridad y narcotrafico son prioridades del gobierno y desafios
pendientes.

Desafios fiscales impulsan a ajuste permanente.

Déficit energético severo: caida de produccion petrolera y falta de
generacion eléctrica.

Oportunidad para el capital privado en sectores antes reservados al
Estado: energia y petrdleo.
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